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Dictamen de los auditoresindependientes

A los sefiores Accionistas de Transportes Acoinsa S.A

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Acoinsa S.A que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 vy los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado
en dicha fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
(incluidas en las notas 1 a la 25 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en el Perd por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos v realicemos la auditoria para obtener una sequridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, e incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan manifestaciones erréneas de importancia relativa como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente
de la Compafiia en la preparacién vy presentacién razonable de los estados financieros a fin de
diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Emst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situaciéon financiera de Transportes Acoinsa S.A al 31 de diciembre de
2014, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros de Transportes Acoinsa S.A al y por el afio terminado el 31 de diciembre de

2013, fueron auditados por otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 12 de mayo de
2014 no contuvo salvedades.

Lima, Perd,
30 de marzo de 2015
Refrendado por:
(\ .
o o2
Manuel Diaz

C.P.C.C. Matricula No0.30296




Transportes Acoinsa S.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar arelacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Impuestos y gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Instalaciones, maquinaria y equipo, neto
Intangibles, neto

Total activo

Pasivoy patrimonio neto
Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras a largo plazo
Impuesto a las ganancias diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivoy patrimonio neto

Nota

o N O U1 AW

10
11

12

10
13

14

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
1,605 5,675
26,741 21,054
1,324 655
449 295
521 321
1,887 545
32,527 28,545
38,166 33,004
111 122
70,804 61,671
8,112 7,236
7,676 7,033
31 367
2,509 3,364
18,328 18,000
9,096 6,674
5,208 4,459
32,632 29,133
29,984 14,132
2,554 1,368
5,634 17,038
38,172 32,538
70,804 61,671

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de este estado.
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Transportes Acoinsa S.A

Estado deresultadosintegrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Ingresos por servicios
Costos de servicios

Utilidad bruta

Ingresos (gastos) operativos
Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos y gastos, neto

Utilidad operativa

Otrosingresos (gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes delImpuesto alas ganancias
Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales
Total resultados integrales del afio

Nota

15
16

17
19

20
20
23

13(0)

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
72,203 68,440
(56,394) (44,880)
15,809 23,560
(4,804) (5,085)
472) 622
10,533 19,097
20 11
(987) 827
(1,084) (1,006)
8,482 17,275
(2,848) (5,407)
5,634 11,868
5,634 11,868

Las notas a los estados financieras adjuntas forman parte integrante de este estado.



Transportes Acoinsa S.A

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Reserva Resultados
Capital social legal acumulados Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Saldosal 1 de enerode 2013 8,598 779 11,062 20,439
Utilidad neta del afio - - 11,868 11,868
Capitalizacion de resultados acumulados,
nota 14(a) 5,303 - (5,303)
Capitalizacién de deuda, nota 14(a) 231 - - 231
Apropiacion de reserva legal, nota 14(b) - 589 (589)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 14,132 1,368 17,038 32,538
Utilidad neta del afio - - 5,634 5,634
Capitalizacién de resultados acumulados,
nota 14(a) 15,852 - (15,852)
Apropiacién de reserva legal, nota 14(b) - 1,186 (1,186)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 29,984 2,554 5,634 38,172

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de este estado.
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Transportes Acoinsa S.A

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Actividades de operacién
Utilidad del afio 5,634 11,868
Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo de

las actividades de operacién

Impuesto a las ganancias diferido 749 1,581
Depreciacién 6,029 1,851
Amortizacién 11 12
Pérdida (utilidad) en venta de activos fijos 420 (622)
Cargosy abonos por cambios netosen el activoy pasivo

Cuentas por cobrar comerciales (5,750) (6,638)
Cuentas por cobrar a relacionadas 316 (45)
Otras cuentas por cobrar (154) 54)
Existencias (200) (C2Y)
Impuestos y gastos pagados por anticipado (1,826) an
Cuentas por pagar comerciales 689 4,501
Cuentas por pagar a relacionadas (382) 77
Otras cuentas por pagar (855) 1,298
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 4,681 13,721

Actividades de inversion

Pagos por compras de activos fijos 2,571) (1,267)
Pagos por compras de intangibles - (39)
Ventas de activo fijo 698 -
Efectivo neto utilizado enlas actividades de inversién (1,873) (1,306)

Actividades de financiamiento

Amortizaciéon de arrendamiento financiero, neto (6,440) (5,793)
Préstamos a relacionadas (922) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (7,362) (5,793)

(Disminucién neta) aumento neto del efectivo y equivalente del

efectivo (4,554) 5,881
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo a inicios del afio 6,159 278
Saldo de efectivoy equivalente de efectivo al final del afio 1,605 6,159

Transacciones que no representan flujo de efectivo
Arrendamiento financiero 9,731 7,192
Capitalizacién de la deuda - 231

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integrante de este estado.



Transportes Acoinsa S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

2.

Actividad econémica

@

(b)

©

Identificacion -

Transportes Acoinsa S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima constituida el 20
de noviembre de 1987 y es subsidiariade Creber Perd S.A.C., la cual a partir del mes de
diciembre de 2014, posee el 100 por ciento de las acciones del capital social de la Compafiia
(88.63 porciento al 31 de diciembre 2013). Tal como lo establece la Ley General de Sociedades
en su articulo N° 4 Pluralidad de Socios, la Sociedad se constituye cuando menos con dos socios,
gue pueden ser personas naturales o juridicas. Si la Sociedad pierde la pluralidad minima de
socios cuenta con un plazo maximo de seis meses, para revertir lareferida situacién societaria,
antes que se le considere como una sociedad irregular. En opinién de la Gerencia y sus asesores
legales esta situacion se revertié el 04 de febrero de 2015. El domicilio legal de la Compafiia esta
ubicado en Av. Argentina N° 2017, distrito de Lima, Peru.

Actividad econdmica -
La actividad econdmica de la Compafiia es brindar servicios de transporte de carga pesaday

especializada para proyectos de infraestructura, mineria y energia.

Estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013, y por el afio terminado en
esa fecha han sido aprobados en la Junta General Accionistas de fecha 28 de octubre de 2014.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafiiay seran presentados al Directorio y ala Junta General de accionistas en los plazos
establecidos por ley. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, dichos estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones.

Resumen de principales politicas contables

2.1

Bases de presentacion -

2.1.1. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre 2014.

2.1.2. Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos se
presentan en Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacién), y todos los importes se
han redondeado a miles (S/.000), excepto cuando se indiquelo contrario.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.1.3 Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que
son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2014,
segun se describe a continuaciéon; sinembargo, debido a la estructura de la Compafiiay la
naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros de la Compafiia.

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” - Compensacion de activos y
pasivos financieros (modificacién) -
Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensacién” y los criterios para los mecanismos de liquidacién
no simultanea para calificar para la compensacién, y deben aplicarse de manera
retroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compafiia ya que no

tiene acuerdos de compensacion.

- NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién” - Novacién de
derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones) -
Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacién de un derivado designado como instrumento de cobertura retna ciertos
requisitos y se requiere su aplicaciéon retroactiva. Estas modificaciones no tienen
efecto sobrela Compaiiia, ya que no hizo ninguna novacién de derivados durante el
periodo actual o los anteriores.

- “Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27) -
Estas modificaciones establecen una excepcién al requerimiento de consolidacién
para las entidades que cumplen con la definiciéon de “entidades de inversion” segin
al NIIF 10 Estados financieros consolidados y deben aplicarse en forma retroactiva,
con alguna exencion por la transicion. La excepcién a la consolidacién requiere que
las entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compafiia ya
gue no califica como entidad de inversién segidn NIIF 10.

- CINIIF 21 “Gravamenes" -
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad o el evento que da origen al pago, segun lo establezca la
legislacién pertinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral
minimo, la interpretacién acara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de
gue se alcance ese umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacién retroactiva.
Esta interpretacién no tiene efecto en la Compafiia, ya que ésta ha aplicado los
principios de reconocimiento en virtud de la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes de conformidad con los requerimientos de la
CINIIF 21 en periodos anteriores.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2.2

Mejoras anuales alas NIIF (ciclo 2010-2012) -

En el ciclode mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASB emitié siete
modificaciones a seis normas, entre las que se incluyé una modificacién a la NIIF 13
Medicién del valor razonable. La modificacién a la NIIF 13 entré en vigencia en
forma inmediata para los periodos iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y
aclara en los fundamentos de las conclusiones que las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo sin tasas de interés explicitas pueden medirse por los importes
de las facturas cuando el efecto de los descuentos no sea significativo. Estas
modificaciones de la NIIF13 no tienen efecto sobre la Compafiia.

Mejoras anuales alas NIIF (ciclo 2011-2013) -

En el ciclode mejoras anuales a las NIIF 2011-2013, el IASB emiti6 cuatro
modificaciones a cuatro nomas, entre las que se incluyé una modificaciones a la
NIIF 1 Adopcién por primera vez de las normas internaciones. La modificacién a la
NIIF1 entrd en vigencia en forma inmediata para los periodos iniciados a partir 1°
de enero de 2014, y aclara en los fundamentos de las conclusiones que una entidad
puede optar poraplicar una norma actual o una nueva norma que adn no sea
obligatoria; sin embargo, se permite la aplicacién anticipada siempre que
cualquiera de esas normas se aplique de manera coherente en todos los periodos
presentados en los primeros estados financieros de la entidad emitidos segun la
NIIF. Estas modificaciones alas NIIF 1 notienen efecto sobre la Compafifa, ya que
ésta ya prepara sus estados financieros segun las NIIF y no es un adoptante por
primera vez de dichas normas.

Resumen de las politicas contables significativas -

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compafiia para la

preparacion de sus estados financieros:

(€))

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo presentados en el estado de situacion financiera
comprenden los saldos en caja, fondos fijos y cuentas corrientes. Para efectos de preparar
el estado de flujos de efectivo, el efectivo y el equivalente de efectivo incluye el efectivo y

depdsitos a plazo con vencimiento original menor a tres meses.

Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -

(b.1) Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros dentro del ambito de la NIC 39 son clasificados como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros al momento del

reconocimiento inicial.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable

mds, en el caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién
del activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,

cuentas por cobrar comerciales, arelacionadas y diversas.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién. Al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia sélo tiene préstamos y cuentas por

cobrar, cuyo registro es como sigue:

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de latasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de
adquisicion, y las comisiones o los costos que son parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizaciéon segun el método de la tasa de interés efectiva se
presenta como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros en el caso de los préstamos y como
costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar,

ver pdrrafo (b.2) siguiente.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

()] Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

()] Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar aun
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sinuna demora significativa, a
través de unacuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o
(b) no se han transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero se hatransferido el control sobre el mismo.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

b.2)

(b.3)

La Compafiia continuara reconociendo el activo cuando haya transferido sus
derechos a recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o haya
celebrado unacuerdo de intermediacién, pero no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido el
control sobreel mismo. En este caso, la Compafiia, reconocera el activo
transferido en base a su envolvimiento continuo en el activo y también
reconocerd el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se medirdn sobre una base que refleje los derechos y

obligaciones retenidos por la Compafiia.

Deterioro de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobreel que se informa, la Compafiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si
uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (“el
evento gue causa la pérdida"), tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese

impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir de que los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados.

La Compaifiia determina el deterioro de sus activos financieros mediante Ia

estimacién para cuentas de cobranza dudosa.

La Gerencia evalla periddicamente la suficiencia de dicha estimacién a través del
andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar y las estadisticas de cobrabilidad
gue mantiene la Compafiia. La estimacién para cuentas de cobranza dudosase
registra con cargo a resultados del aflo en que se determine sunecesidad.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros dentro del ambito de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por
pagar. La Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable vy,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo
amortizado, se registran netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b.4

(b.5)

Medicién posterior -
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia sélo tiene pasivos al costo

amortizado, cuyo registro es como sigue:

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras y cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacién de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicidony las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene dentro de esta
categoria, obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, arelacionadas

y diversas.

Baja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes respectivos en libros se reconoce
en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gque se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

La Compafiia mide sus derivados de cobertura al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos
financieros medidos al costo amortizado es divulgado en nota 24.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de

un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico.

La Compaififa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el

uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos

usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

0) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos

o0 pasivos idénticos.

D) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de
informacién gue es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

(iii) ~ Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que sonreconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobreuna base recurrente, la Compafiia determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarguia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo
dereporte.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgosy el

nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes -
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.
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Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa;

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobreel que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

espera liguidar el pasivo en suciclo normal de operacién;

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes ala fecha de cierre
del periodo sobreel que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no

corrientes.

Transacciones en moneda extranjera -

®

@i

Moneda funcional y moneda de presentacion -
La Compafiia ha definido al nuevo solcomo su moneda funcional y de presentacién.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
soninicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion
financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liguidacion de dichas transacciones y de la conversion de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera alos tipos de cambio de la fecha del estado de
situacién financiera, sonreconocidas en el rubro de “Diferencia en cambio, neta”
en el estado de resultados integrales. Los activos y pasivos no monetarios



Notas a los estados financieros (continuacisn)

e

®

determinados en moneda extranjera son trasladados ala moneda funcional al tipo

de cambio vigente en la fecha de la transaccion.

Existencias -

Las existencias comprenden los materiales y/o repuestos utilizados por la Compafiia en la
prestacién de los servicios y se registran al costo o a suvalor de reposicién, el menor. El
costo se determina sobrela base del costo promedio ponderado. La Gerencia evalla
periddicamente la desvalorizaciéon y obsolescencia de los activos sobre la base de andlisis
especificos de su rotacidn y de ser necesaria una provisién, ésta se registra con cargo a

los resultados integrales en el ejercicio en que se determina la situacion.

Instalaciones, maquinaria y equipo -

Las instalaciones, maqguinarias y equipo se expresan al costo, neto de la depreciacién
acumulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiere. El costo
inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construccién, los costos
directamente atribuibles para poner el activo en funcionamiento. Dicho costoincluye el
costo de los componentes de reemplazo.

Cuando serequiere reemplazar componentes significativos de instalaciones, maqguinaria y
equipo, la Compafiia da de baja al componente reemplazado, y reconoce el nuevo
componente, con su vida util y su depreciacién respectiva. Todos los demas costos de
reparacidon y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados integrales a medida

gue seincurren.

La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea recta en funcion de la vida util
estimada de los activos. Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Afos
Instalaciones 5
Maquinaria y equipo 20
Equipos diversos 4-10
Unidades de transporte 10-20
Mueblesy enseres 10

Una partida de instalaciones, maquinaria y equipoy cualquier parte significativa, se da de
baja al momento de suventa o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su usoo venta. Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del
activo y suimporte en libros) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da

de baja el activo.
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Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacién de los activos se
revisan y ajustan prospectivamente a cada fecha de cierre de ejercicio, de ser necesario.

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basaen la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracién, es decir, si el cumplimiento del acuerdo
depende del uso de uno o mas activos especificos, o siel acuerdo concede el derecho de
uso del activo, incluso sital derecho no se encuentra especificado de manera explicita en
el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfiere ala Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccion de la deuda de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la
deuda. Estos cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Gtil. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Compaiiia obtendrd la propiedad del activo al término del
plazo del arrendamiento, el activo se deprecia a lo largo de su vida Util estimada o en el
plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados integrales, en forma lineal alo largo del plazo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce asu
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante unatasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobreel valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo.
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Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, silas hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoraciéon que resulte apropiado. Estos cdlculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que
coticen en bolsay otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados
integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algln indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaiiia efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte sihubo uncambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda sumonto recuperable, niexceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el

estado de resultados integrales.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto
de la obligacién. Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en
todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como
un activo contingente pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El
gasto relacionado con cualquier provisiénse presenta en el estado de resultados
integrales neto de todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el
tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del

pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién por el paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca uningreso de beneficios econémicos
hacia la Compaifiia.
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Reconocimiento de ingresos -

Losingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan ala Compafiiay que losingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el pago es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente vy sin incluir

impuestos ni aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los

ingresos sean reconocidos:

Prestacién de servicios -

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir y
corresponden a la prestacién de servicios realizada en el curso normal de las operaciones
de la Compaiiia, neto de descuentos, devoluciones e impuestos. La Compafiia reconoce
susingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econédmicos futuros fluirdn a la Compafiia y de acuerdo con el grado de
terminacion del servicio sobre la base del devengado.

Ingresos por intereses -
Losingresos por intereses se registran en el periodo en que se devengan. Los intereses
ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros del estado de resultados

integrales.

Reconocimiento de costos y gastos -

Los costos y gastos seregistran en los perlados con los cuales serelacionan y se
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del
momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen
los ingresos con que se relacionan.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se esperan recuperar o pagar ala Autoridad Tributaria. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas gue estén vigentes
a lafecha de cierre del periodo sobre el que se informa en el Perd.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio neto y no en el
estado de resultados integrales. La Gerencia evallGa en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto alas situaciones en las que las
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normas fiscales aplicables se encuentran sujetas ainterpretacién, y constituye provisiones

cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobrelas
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivosy sus
respectivos importes en libros a la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto alas ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo:

- cuando el pasivo por impuesto a las ganancias diferido surja del reconocimiento
inicial de un crédito mercantil, o de un activo o un pasivo en una transaccién que no
constituya una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no

afectd nila utilidad contable ni la utilidad o pérdida imponible; o

- cuando la oportunidad de la reversién de las diferencias temporarias, relacionadas
con las inversiones en subsidiarias, se pueda controlar y sea probable que dichas
diferencias temporarias no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades
imponibles futuras contralas cuales se puedan compensar esos créditos fiscales o

pérdidas imponibles no utilizadas, salvo:

- cuando el activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado con la diferencia
temporaria surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de

la transaccién, no afecté nila utilidad contable ni la utilidad o pérdidaimponible; o

- cuando los activos porimpuesto alas ganancias diferido se reconocen solamente
en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias, relacionadas con
las inversiones en subsidiarias, sean revertidas en un futuro cercano y que sea
probable la disponibilidad de utilidades imponibles futuras contra las cuales imputar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos porimpuesto a las ganancias diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informay se reduce en la medida en que ya no
sea probable gue exista suficiente utilidad imponible para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto a las ganancias diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y
sereconocen en la medida en que se torne probable que las utilidades imponibles futuras
permitan recuperar dichos activos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas imponibles y leyes tributarias que fueron aprobadas a la fecha del estado
de situacién financiera, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a
completarse.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos corrientes por impuesto alas
ganancias contra los pasivos corrientes porimpuesto a las ganancias, y si los impuestos
diferidos se relacionan conla misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad

fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Losingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisiciéon de
activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de la
partida del gasto, segun corresponda;

- las cuentas por cobrar y por pagar que ya estdn expresadas con el importe del IGV
incluido.

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba
pagar, se incluye como parte del rubro Impuestos y gastos pagados por anticipado o de las
otras cuentas por pagar en el estado de situacién financiera.

Juicios, estimacionesy supuestos contables significativos
La preparacién de los estados financieros de la Compaifiia requiere que la Gerencia efectie
juicios, estimados y supuestos que afectan la cifras reportadas de ingresos, gastos, activos y

pasivos, y revelaciones de pasivos contingentes.

Sin embargo, las incertidumbres vy juicio profesional que tienen estos supuestos y estimados
podrian resultar en montos que requieren un ajuste material al valor en libros de los activos y
pasivos.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacion con los estados
financieros se refieren a:

Estimacion de provisidon de cobranza dudosa - nota 2.2 (b)

Estimacidn de vida Util de activos, con fines de depreciacién - nota 2.2 (f)
Estimacion por desvalorizacion de existencias - nota 2.2 (e)

Deterioro del valor de los activos no financieros - nota 2.2 (h)

Provisién para contingencias - nota 2.2 (j)

Impuesto a las ganancias - nota 2.2 (m)
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La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de sumejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones

incluidas en los estados financieros.

Normas internacionales emitidas pero aun no vigentes
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

NIIF 9 "Instrumentos financieros" -

En julio de 2014, el IASB emitié la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida. Se
requiere la aplicaciéon retroactiva, pero lainformacién comparativa no es obligatoria. La
aplicacién anticipada de las versiones anteriores de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se
permite sila fecha de la aplicacién inicial es antes del 1 de febrero de 2015. La adopcién
de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos financieros de
la Compafiia, pero ningun impacto sobre la clasificaciéon y medicién de sus pasivos

financieros.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes -

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a uncliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién y el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF. La aplicacion retroactiva completa o modificada es requerida para periodos anuales
gue comiencen en o después del 1 de enero de 2017, la adopcién anticipada es permitida.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciaciéon y amortizacién -

Las modificaciones aclaran el principiodela NIC 16 y de la NIC 38, que losingresos
reflejan un patrén de los beneficios econédmicos que se generan a partir de operar un
negocio (de la cual el activo es parte) en lugar de los beneficios econémicos que se
consumen a través del usodel activo. Como resultado, un método de depreciacién basado
en los ingresos no se puede utilizar para depreciar propiedad, planta y equipo y sélo
podrdn ser utilizados en circunstancias muy limitadas a la amortizacién de intangibles. Las
modificaciones son efectivas prospectivamente alos periodos anuales que comiencen en o
a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo una adopcién anticipada.
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La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, silo
hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados
financieros.

3. Efectivo y equivalente de efectivo
(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Cajay fondos fijos 22 21
Cuentas corrientes (b) 1,583 5,654

1,605 5,675

(b) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales,
estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, sonde libre disponibilidad y no
generan intereses.

4, Cuentas por cobrar comerciales, neto

(6)] A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por cobrar 21,307 21,081
Letras por cobrar (c) 5717 243
27,024 21,324
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar (e) (283) (270)

26,741 21,054

) Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estdn denominados en nuevos
soles y délares estadounidenses y no cuentan con garantias especificas. Las facturas por cobrar
no devengan intereses. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las letras por cobrar generan una
tasa de interés de 11 porciento anual, y generaron ingresos por intereses porS/. 20,000 y S/.
11,000, respectivamente, ver nota 20.

©) Las letras por cobrar corresponden, principalmente, al cliente Bertling Logistics Perd S.A.C. por

efecto del financiamiento que se le otorga a partir de diciembre de 2014. El vencimiento de estas
letras fluctia entre los meses de mayo y junio de 2015.
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) De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, se considera gue una cuenta por cobrar se
encuentra deteriorada cuando ha sido clasificada como cuenta incobrabley, por tanto, hasido
presentada en el rubro estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Vigentes 12,852 9,638
Vencidas hasta 90 dias 13,679 10,985
Vencidasentre 91y 180dias 130 368
Vencidas mds de 180 dias 363 333

27,024 21,324

e) El movimiento de la provision de cobranza dudosafue el siguiente:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldoinicial 270 263
Provisién - 18
Diferencia de cambio 13 an
Saldo final 283 270

En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar al
31 de diciembre de 2014 y de 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas
a esas fechas.

5. Transacciones con relacionadas

@ Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Transacciones de ingresos por servicios, nota 15
Gruas Acoinsa S.A. 683 305
Transacciones por compras
Grulas Acoinsa S.A. 831 3,062
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(b) Las cuentas por cobrar y pagar a relacionadas se detallan como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Cuentas por cobrar comerciales
Gruas Acoinsa S.A. 402 655
No comerciales(c):
Gruas Acoinsa S.A. 922

1,324 655
Cuentas por pagar comerciales
Gruas Acoinsa S.A. 31 172
No comerciales:
Eduardo Caceres Guislain (d) - 195

31 367

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hasidorequerido el registro de provisiones por
deterioro de los saldos por cobrar a partes relacionadas.

Las cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas se originan por los servicios de
transporte, alquiler de gridas y servicios, y son considerados de vencimiento corriente, no
devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

©) Al 31 de diciembre de 2014 las cuentas por cobrar no comerciales corresponden a préstamos
otorgados en moneda nacional y son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no

presentan garantias especificas.

) Al 31 de diciembre de 2013, correspondiaa préstamos recibidos para la adquisicién de un

terreno de 11,294 m2, ubicado en Fundo La Taboada Provincia Constitucional del Callao, Peru.
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Q)

®

La Compafiia efectda sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas condiciones
que las efectuadas con terceros, por consiguiente no hay diferencias en las politicas de precios ni
en la base de liguidacién de impuestos; en relacién a las formas de pago, los mismos no difieren
con politicas otorgadas a terceros.

La Gerencia ha definido como personal clave de la Compaifiia al Directorio y la Alta Gerencia. El
total de remuneraciones recibidas por los directores y funcionarios clave de la Gerencia al 31 de
diciembre de 2014 ascendia a aproximadamente a S/.1,395,000 (aproximadamente a
S/.2,137,000 durante el afio 2013), las cuales incluyen los beneficios a corto plazo vy la
compensacion por tiempo de servicios.

Otras cuentas por cobrar

(6)] A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Entregas arendir (b) 245 185
Reclamo a Sunat (¢) 102 -
Préstamos al personal 93 30
Otras cuentas por cobrar 9 80
449 295
) Al 31 de diciembre 2014 y de 2013, corresponden a los adelantos de efectivo alos conductores
para que brinden el servicio de Transporte a los clientes.
© Corresponden principalmente a un reclamo a SUNAT originado por un pago en exceso, los cuales
vienen siendo compensados en los primeros meses del afio 2015.
) En opinidn de la Gerencia, no es necesario constituir una provisién por deterioro de las otras
cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
Existencias

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende, principalmente, los suministros tales como

respuestas de unidades, llantas, accesoriosy equipos de estriba, entre otros porS/. 521,000 y S/.

321,000, respectivamente.

En opinién de la Gerencia, no es necesario registrar una provisién por desvalorizacién de existencias al
31 dediciembre de 2014 y de 2013.
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Impuestosy gastos pagados por anticipado

(€))

()

©

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014
S/.(000)
Saldo a favor del impuesto a las ganancias (b) 1,544
Detracciones del impuesto general a las ventas (¢) 154
Seguro de vehiculo 151
Otros gastos pagados por anticipado 38

1,887

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo a favor correspondea los pagos a cuenta de impuesto a las
ganancias por S/. 3,643,000, neto del impuesto alas ganancias corriente de S/. 2,099,000, ver

nota 13(c).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, correspondeal efectivo de las detracciones del impuesto

2013
S/.(000)

484
52
9

545

general a las ventas realizada por sus proveedores y depositada en la cuenta del Banco de la

Nacién, la cual sera aplicada contra el impuesto general a las ventas durante el afio 2015.
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Instalaciones, maquinariay equipo

(€))

(b)

©

A continuacion se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulable:

Costo

Saldos al 1 de enero
Adiciones (b)
Transferencias

Ventas, nota 19

Saldos al 31 de diciembre

Depreciacién acumulada
Saldos al 1 de enero
Adiciones (¢)

Ventas, nota 19

Saldos al 31 de diciembre

Valor neto en libros

2014 2013
Maquinaria y Unidades de Muebles y Equipos Equipos de
Instalaciones equipo transporte enseres diversos computo Obras en curso Total Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
1,216 46 37,249 81 458 291 331 39,672 36,153
- 15 11,398 50 - - 846 12,309 8,459
- - 593 - (86) - (507) - -
- - (1,773) - - - - (1,773) (4,940)
1,216 61 47,467 131 372 291 670 50,208 39,672
40 12 6,320 15 151 130 - 6,668 6,879
61 9 5,840 10 58 51 - 6,029 1,851
- - (655) - - - - (655) (2,062)
101 21 11,505 25 209 181 - 12,042 6,668
1,115 40 35,962 106 163 110 670 38,166 33,004

Las adiciones del afio 2014 y 2013 corresponden, principalmente, a adquisiciones de vehiculos para la prestacién de los servicios a través de contrato de

arrendamientos financieros que se tienen con el Banco Scotiabank y Banco de Crédito del Perd (BCP).

El gasto por depreciacién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se ha distribuido como sigue:

Costo de servicios, nota 16 (a)

Gastos de administraciéony ventas, nota 17

2014
S/.(000)

2013
S/.(000)
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(@

e

®

El rubroinstalaciones, maqguinaria y equipo incluye activos adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

el costoy la correspondiente depreciacion acumulada de estos bienes se encuentran compuestos de la siguiente manera:

2014 2013
Depreciacion Costo Depreciacion Costo
Costo acumulada neto Costo acumulada neto
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Unidades de transporte 32,138 (5,949) 26,189 24,124 (3,132) 20,992
Equipos diversos - - - 51 (13) 38
32,138 (5,949) 26,189 24,175 (3,145) 21,030

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estos activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero, ain son propiedad legal de las entidades financieras
relacionadas con las cuales se mantiene deudas, ver nota 10.

La Compafiia mantiene seguros sobresus principales activos de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia. El monto asegurado corresponde

principalmente a transporte anual, multiriesgo y responsabilidad civil y asciende a US$13,902,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia efectud una evaluacién sobre el estado de uso de sus instalaciones, maqguinaria y equipo, y no ha encontrado
indicios de deterioro en dichos activos, porlo que, en suopinién el valor en libros de los activos fijos son recuperables con las utilidades futuras que genere la

Compaiiia.
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10. Obligaciones financieras

@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Tasa de interés

promedio
ponderado anual
Tipo de obligacién Moneda de origen Garantia %) Vencimiento Importe original 2014 2013
US$(000) S/.(000) S/.(000)
Arrendamientos financieros
Banco de Crédito del Peru uss Garantiza el activo 4.50 2014 - 2019 2,760 6,639
Banco Scotiabank uss Garantiza el activo 4.60 - 5.55 2012 - 2019 4,309 8,562 7,560
Banco Continental uss Garantiza el activo 5.25-6.55 2012 - 2016 1,664 1,319 2,654
Banco de Crédito del Peru uss Garantiza el activo 5.68-9.50 2011 -2017 2,027 609 2,129
Leasing Peru ussS Garantiza el activo 7.10 2012 - 2015 431 79 498
Banco Interbank uss Garantiza el activo 5.06 - 5.55 2011-2014 847 - 765
Amérika Financiera uss Garantiza el activo 7.25-9.00 2010-2014 600 - 304
Total 17,208 13,910
Menos parte corriente (8,112) (7,236)
Parte no corriente 9,096 6,674
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Los pagos minimos futuros de los arrendamientos financieros son como sigue:

2014 2013

Valor presente Valor presente

Pagos de los pagos de Pagos de los pagos de

minimos arrendamientos minimos arrendamientos
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
En un afio 8,570 8,112 7,848 7,236
Mayora 1y hasta 5 afios 9,610 9,096 6,826 6,674
Total pagos a efectuar 18,180 17,208 14,674 13,910

Menos intereses por pagar (972) - (764)

Total 17,208 17,208 13,910 13,910

(b) Las obligaciones por arrendamientos financieros estan garantizadas conla cesién de los titulos
de propiedad de los bienes adquiridos que revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

© Los intereses generados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron de aproximadamente S/.
705,000 y S/. 653,000 respectivamente, ver nota 20.

11. Cuentaspor pagarcomerciales

@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por pagar 6,442 6,881
Letras por pagar 1,234 152
7,676 7,033

b) Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente ala subcontratacién de
servicios de transporte de carga especializada, estdn denominadas en moneda nacional y
moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado
garantias por estas obligaciones.
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12.  Otrascuentaspor pagar

@ A continuacién se presenta la composiciéndel rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Participaciénala Gerencia 601 -
Participacién al Directorio 565 856
Vacaciones por pagar 445 294
Tributos 420 1,432
Participaciones a los trabajadores 368 671
Diversas 110 111

2,509 3,364

) Los conceptos que comprenden este rubro tienen vencimiento corriente, no generan intereses y
no se han otorgado garantias especificas porlos mismos.
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Impuesto a las ganancias diferido

(€))

(b)

©

A continuacién se presenta la composiciény el movimiento del rubro segun las partidas que lo originaron:

(Cargo) / abono al (Cargo) / abono al
estado de estado de
Al 1° de enero de resultados Al 31 de diciembre resultados Al 31 de diciembre
2013 integrales de 2013 integrales de 2014

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Activo diferido
Vacaciones devengadas y no pagadas 59 3) 56 33 89
Total activo diferido 59 3) 56 33 89
Pasivo diferido
Mayor valor de activos fijos (2,415) 911) (3,326) 108 (3,218)
Arrendamiento financiero (522) 677) (1,189) (890) (2,079)
Total pasivo diferido (2,937) (1,578) (4,515) (782) (5,297)
Pasivo diferido, neto (2,878) (1,581) (4,459) (749) (5,208)

Debido ala reduccién de la tasa del impuesto a las ganancias indicada en la nota 21(a), en el afio 2014 se ha registrado una disminucién del pasivo diferido por
aproximadamente S/. 372,000, registrada con abono al rubro “Impuesto alas ganancias” del estado de resultados integrales.

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales se componede la siguiente manera:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Corriente 2,099 3,826
Diferido 749 1,581
2,848 5,407
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()]

A continuacidn se presenta para los afios 2014 y 2013, la conciliacion de la tasa efectiva y legal
del impuesto alas ganancias:

2014 % 2013 %
S/.(000) S/.(000)

Utilidad antes del impuesto a la

ganancias 8,482 100.00 17,275 100.00
Gasto tedrico 2,545 30.00 5,165 30.00
Gastos permanentes no

deducibles 303 3.60 292 1.70
Otros - - (50) (0.40)
Impuesto a las ganancias 2,848 33.60 5,407 31.30

Patrimonio neto

@

()

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social autorizado, suscrito y pagado estd representado por
29,983,492 acciones comunes de valor nominal S/.1.00 cada una. (14,131,715 acciones al 31
de diciembre de 2013).

En Juntas Generales de Accionistas celebradas el 28 de octubre de 2014 se acordé aumentar el
capital social de S/.14,132,000 a S/.29,984,000 mediante la capitalizacién de resultados
acumulados por S/.15,852,000.

En Juntas Generales de Accionistas celebradas el 7 de junio de 2013 se acordé aumentar el
capital social de S/.8,598.000 a S/.14,132,000 mediante la capitalizacién de resultados
acumulados por S/.5,303,000 vy capitalizacién de deuda de accionista por S/. 231,000.

Reserva legal -

Segun lo disponela Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, se transfiera a unareserva legal hasta que ésta sea igual al
20 por ciento del capital social. Lareserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligaciéon de reponerla. La Compafiia registra la
apropiacién de la reserva legal cuando ésta es aprobada por la Junta General de Accionistas.
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15.

16.

Ingresos

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Terceros

Partes relacionadas, nota 5(a)

Costo de servicios
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Servicios prestados por terceros (b)
Cargas diversas de gestion (c)
Gastos de personal, nota 18(b)
Depreciacién, nota 9(c)

Tributos

2014
S/.(000)

2014
S/.(000)

29,489
13,413
7,486
5,968
38

2013
S/.(000)

68,135
305

68,440

2013
S/.(000)

28,453
10,186
4,455
1,783

56,394 44,880

) Los servicios prestados por terceros comprenden principalmente servicios subcontratados de
transporte de carga, servicios de personal, servicios de escolta, alquiler de montacargas y gruas

asi como mantenimiento de tractos y llantas.

© Las cargas diversas de gestion comprenden el consumo de combustible para la operatividad del
negocio, asi como los desembolsos efectuados en herramientas, accesorios y repuestos.

17.  Gastos de administracién y ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)

Servicios prestados por terceros 1,720 2,356
Gastos de personal, nota 18(b) 1,727 1,262
Participacién de Directorio y Gerencia 1,166 952
Cargas diversas de gestién 73 232
Depreciacién, nota 9(c) 61 68
Tributos 44 35
Otros 13 180
4,804 5,085
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19.

29

Gastos de personal

(€))

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014

S/.(000)

Remuneraciones 4,861
Gratificaciones 1,076
Participaciones 368
Vidticos 769
Aportaciones 567
Beneficios sociales 559
Vacaciones 516
Otros 497
9,213

A continuacién se presenta la distribucién de los gastos de personal:

2014
S/.(000)
Costo de servicios, nota 16(a) 7,486
Gastos de administracién, nota 17 1,727

9,213

2013
S/.(000)

2,986
627
671
297
323
341
287
185

5,717

2013
S/.(000)

4,455
1,262

5,717

El nimero de trabajadores al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fue de 108 y 118,

respectivamente.

Otrosingresos y gastos

A continuacién se presenta la composicion de estos rubros:

2014
S/.(000)
Venta de activos fijos 698
Costo neto de enajenacién de activos fijos, nota 9 (a) (1,118)
Otros (52)
472)

2013
S/.(000)

3,500
(2,878)

622
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20. Ingresosy gastos financieros
A continuacién se presenta la composicién de estos rubros:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ingresos financieros
Intereses por letras, nota 4(b) 20 11
Gastos financieros
Intereses por obligaciones financieras, nota 10(c) 705 653
Otros gastos financieros 282 174

987 827

21.  Situaciéntributaria
@) La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a larenta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la
participacién de los trabajadores que se calcula con unatasa de 8 por ciento sobrela utilidad

imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencidén ala Ley N°30296, la tasa del impuesto a las ganancias
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores serd la

siguiente:

- Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estan sujetas ala
retencién de un impuesto adicional de sobrelos dividendos que perciban. Al respecto, en
atencién a la Ley N°30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas

serd el siguiente:

- 4.1 porciento porlas utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

2015 y 2016: 6.8 por ciento.
2017 y 2018: 8.0 por ciento.
2019 en adelante: 9.3 porciento.
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22.

31

(b)

©

Para propdsito de la determinacién del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos de
valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Conbase en el analisis
de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgiran contingencias de importancia parala
Compaifiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado porla Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de la
declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a larenta e impuesto general a
las ventas de los afios 2010 al 2014 de la Compafiia estdn pendientes de fiscalizacién por parte
de la Autoridad Tributaria. Debido a que surgen diferencias en la interpretaciéon por parte dela
Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar ala
fecha si se producirdn pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en
los resultados del afio en el que la diferencia de criterios conla Administracién Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgirdn pasivos de importancia como resultado de estas

posibles revisiones.

Garantias otorgadas

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene las siguientes cartas fianzas emitidas en favor de

sus clientes y proveedores por:

Institucién financiera Beneficiario Concepto Importe
S/.(000)
BBVA - Banco Continental Bambas Mining Company Cumplimiento contrato de servicios 1,487
S.A
Interbank Coesti S.A Pago de facturas por compra de 330
combustible
Interbank Overseas Betchtel Cumplimiento de contrato de 270
Incorporated servicios
Banco de Crédito del Peru Estacion de servicio Pago de facturas por compra de 15
San José Espinar combustible
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Gestion de riesgo financiero, objetivos y politicas

Los principales pasivos financieros de la Compafiia son las obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, diversas y relacionadas. El principal propésito de dichos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafiia. Asimismo mantiene efectivo y depdsitos a corto plazo, cuentas por cobrar
comerciales y diversas que surgen directamente de sus operaciones. La Compafiia estd expuesta al
riesgo de crédito, mercado vy liquidez.

La Alta Gerencia de la Compafiia supervisa la gestion de dichos riesgos. La Alta Gerencia de la Compafiia
estd apoyada por la Gerencia Financiera que asesora sobredichos riesgos y sobre el marco corporativo
de gestion del riesgo financiero que resulte mds apropiado para la Compafiia. La Gerencia Financiera
brinda seguridad a la Alta Gerencia de la Compaiiia de que las actividades de toma de riesgo financiero
de la Compaiiia se encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que
esos riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de conformidad con las politicas de la

Compafiiay sus preferencias para contraer riesgos.

El Directorio revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se resumen a

continuacion:

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién conun instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas

por cobrar) y por sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar: el riesgo de crédito de los clientes es manejado
por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y controles debidamente establecidos. Los saldos
pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente revisados para asegurar su recupero; asimismo,
la Compafiia cuenta con una amplia base de clientes.

Riesgo de crédito relacionado con instrumentos financieros y depdsitos en bancos: los riesgos de crédito
de saldos en bancos son manejados por la Gerencia de acuerdo con las politicas de la Compafiia. Las
inversiones de excedentes de efectivo son efectuadas con entidades financieras de primer nivel. La
madxima exposicién al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el valor en libros de
los saldos de efectivo que se muestra en la nota 3.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tienen ninguna concentracién que

represente un riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de movimientos
en los precios de mercado. Estos precios comprenden tres tipos de riesgo: (i) tipo de cambio, (ii) tasas
de interés vy (iii) precios de “commodities” y otros. Todos los instrumentos financieros de la Compafiia
estdn afectados sdlo porlos riesgos de tipo de cambio y tasas de interés.
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Los andlisis de sensibilidad en las secciones siguientes se refieren a las posiciones al 31 de diciembre de

2014 y de 2013. Asimismo, se basan en que el monto neto de deuda, la relacién de tasas de interés

fijas, y la posicion en instrumentos en moneda extranjera se mantienen constantes.

Se hatomado como supuesto que las sensibilidades en el estado de resultados integrales son el efecto

de los cambios asumidos en el riesgo de mercado respectivo. Esto se basa en los activos y pasivos

financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

®

Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de Finanzas
es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo cambiario
global de la Compafiia. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presentan descalces entre
sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en las que opera, que
son principalmente nuevos soles (moneda funcional) y délares estadounidenses. La Gerencia

monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-econdmicas del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan alos tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Segurosy Administradoras de Fondo de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en ddlares estadounidenses fueron de S/.2.981 por USS$1 parala compray
S/.2.989 por USS$1 para la venta, respectivamente (5/.2.794 por US$1 para la compray
S/.2.796 por USS1 para la venta al 31 de diciembre de 2013, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en

miles de ddlares estadounidenses:

2014 2013
US$.(000) US$.(000)
Activos
Efectivoy equivalente de efectivo 452 483
Cuentas por cobrar comerciales, neto 4,576 2,874
Cuentas por cobrar arelacionadas 119 366
5,147 3,723
Pasivos
Obligaciones financieras (6,080) (4,975)
Cuentas por pagar comerciales (523) (337)
Cuentas por pagar a relacionadas 8) 30)
Otras cuentas por pagar - )
(6,611) (5,349)
Posicién pasiva, neta (1,464) (1,626)
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(i)

Durante el afio 2014 la Compafifa ha registrado una pérdida neta por diferencia de cambio
aproximadamente de S/.1,084,000 (S/.1,006,000 al 31 de diciembre de 2013), las cuales se
presentan en el estado de resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los ddlares estadounidenses (la Unica
moneda distinta a la funcional en que la Compafiia tiene una exposiciéon significativa al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013), en sus activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja
estimados. El andlisis determina el efecto de una variaciéon razonablemente posibledel tipo de
cambio del délar estadounidense, considerando las otras variables constantes en el estado de
resultados integrales antes del impuesto alas ganancias. Un monto negativo muestra una
reduccion potencial neta en el estado de resultados integrales, mientras que un monto positivo
refleja un incremento potencial neto.

Cambio en

tasas Ganancia (pérdida)

Analisis de sensibilidad de cambio antes de impuestos
% 2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Devaluacién -
Délares 5) 221) (141)
Délares 10) (442) (282)
Revaluacién -
Délares +5 221 141
Délares +10 442 282

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
Compafiia maneja suriesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de
interés fija. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no mantiene una deuda contasa variable,
la cual estaria expuesta a un riesgo significativo de cambio en la tasa de interés.

La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en las tasas de interés no afectardn

significativamente los resultados de las operaciones futuras de la Compafiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados.

La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, dela
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo de los excedentes de liquidez, lo cual le permite a

la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar
sus desembolsos.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de los pagos futuros de la Compafiia sobrela base de
las obligaciones contractuales:

Al 31 de diciembre de 2014

Menos de 1 Entrely?2 Entre2y5
ano afos anos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 7,676 - - 7,676
Cuentas por pagar arelacionadas 31 - - 31
Otras cuentas por pagar 2,089 - - 2,089
Obligaciones financieras (*) 9,723 5971 2,486 18,180
19,519 5971 2,486 27,976

Al 31 de diciembre de 2013

Menos de 1 Entrely?2 Entre2y5
afo afos afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 7,033 - - 7,033
Cuentas por pagar arelacionadas 367 - - 367
Cuentas por pagar arelacionadas 1,932 - - 1,932
Obligaciones financieras (*) 7,848 4,819 2,007 14,674
17,180 4,819 2,007 24,006

™) Incluye intereses

Gestioén del capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos deinterés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

35
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobrela base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total, la deuda
neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no
corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total correspondeal
patrimonio neto tal y como se muestra en el estado de situacién financiera mas la deuda neta.

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Obligaciones financieras 17,208 13910
Menos: efectivoy equivalente de efectivo (1,605) (5,675)
Deuda neta (a) 15,603 8,235
Patrimonio neto 38,172 32,538
Capital total y deuda neta (b) 53,775 40,773
indice de apalancamiento (a)/(b) 29% 20%

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubieron
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestién del
capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable-

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de
gue la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o uncontrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligaciéon
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos
partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su

valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:
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Nivel 1 -

El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo. Por lo tanto, se haasumido que sus valores en libros se aproximan a su valor

razonable.

Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor

razonable no es significativamente diferente a suvalor en libros.

En el caso de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su

valor razonable.

El valor razonable de las obligaciones financieras se basa en las tasas de mercado vigentes o en

las cotizaciones de precios de mercado para obligaciones similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en librosy el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Eventos posteriores a la fecha del estado de situacion financiera
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros no han ocurrido

eventos de caracter relevante.
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